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Eine Spirale von schlechten Nachrichten aus Politik und Wirtschaft, die sich auf die Finanzmarkte tbertrug, l6ste im August
einen Aktiencrash aus. Dieser Monat war einer der verlustreichsten in der Geschichte der internationalen Finanzmaérkte.
Zyklischen Aktien haben die Gefahr einer weltweiten Rezession sowie die Schuldenkrisen schwerer zugesetzt als anderen
Werten. Unser Fonds entwickelte sich deshalb schlechter als der Markt, da er gerade in diesen Aktien hoch investiert ist. Ob
es -wie von den Markten angedeutet- zu einer Rezession kommt, ist jedoch noch langst nicht entschieden, da die
Konjunkturfrihindikatoren unterschiedliche Signale aussenden. Derzeit sehen wir lediglich eine konjunkturelle Abflachung,
weshalb wir unsere derzeitige Gewichtung in zyklischen Aktien beibehalten. Seit Auflage bleibt die Performance des Fonds
trotzdem mit +11,28% vor der Entwicklung des EuroStoxx, der nur um 4,38% zulegte.
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Wertentwicklung Fonds vs. Benchmark

Promont - Europa 130/30 DJ EUR Stoxx

Derivate

1 Monat -21,33% -12,92% / Kasse
3 Monate -27,14% -19,03% 23%
6 Monate -27,12% -21,59%
YTD -24,76% -16,63%
seit Auflage 11,28% 4,38%
Risikokennzahlen Fonds vs. Benchmark

Promont - Europa 130/30 DJ EUR Stoxx
Volatilitat 22,59% 20,55%
Sharpe Ratio -0,50 -0,47 Aktien
Korrelation 0,84 7%
Tracking Error 9,81%

Ziel der Anlagepolitik des Promont — Europa 130/30 ist die langfristige Erzielung eines mdglichst hohen Wertzuwachses in
Euro. Dabei investiert der Fonds europaweit vorwiegend in Aktien, Renten und Edelmetalle. Mittels einer kontrollierten
Nutzung von Derivaten, in Form von Optionen, Futures und Single Stock Futures, wird innerhalb des Portfolios eine 130/30
Strategie implementiert. Durch diesen Ansatz wird die Flexibilitdt des Aktienmanagers erhoht, da er den unterschiedlichen
Marktphasen gerechter werden kann. Diese Strategie erschliel3t dem Investor neue langfristige Diversifikationspotentiale und
eine hohere Renditechance. Die Titelauswahl basiert dabei auf einem 3-stufigen Prozess bestehend aus fundamentaler,
technischer und Behavioral-Finance-Analyse.

Wichtiger Risikohinweis: Dieser Bericht dient der Information. Er ist kein Verkaufsprospekt und enthalt kein Angebot zum Kauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots firr das vorgestellte Produkt
und darf nicht zum Zwecke eines Angebots oder einer Kaufaufforderung verwendet werden. In die Zukunft gerichtete Angaben basieren auf Annahmen. Da samtliche Annahmen, Voraussagen und Angaben nur
die derzeitige Auffassung Uber kiinftige Ereignisse wiedergeben, enthalten sie natirlich Risiken und Unsicherheiten. Entsprechend sollte auf sie nicht im Sinne eines Versprechens oder einer Garantie tber die
zukiinftige Performance vertraut werden. Investoren sollten sich bewusst sein, dass die tatséchliche Performance erheblich von vergangenen Ergebnissen abweichen kann. Insofern kann die zukunftige
Performance der Anlagealternativen nicht zugesichert werden.
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